News-Flash ATOSS Software
17.03.2005 —
Ereignis: Geschéaftszahlen 2004
Rating: Outperformer (unverandert) Endgt‘JItige Zahlen
EquiRisk: A Fairer Wert: 12,00 € . . .
Die ATOSS Software AG legte am 17.03.05 die endgdil-
ISIN: DE0005104400 Kurs: 9,17 € tigen Zahlen fur das Geschéaftsjahr 2004 vor. Bereits
Reuters:  AOFG.F Tech-AS: 669,01 am 31.01.05 hatte ATOSS vorldufige Zahlen bekannt
Floomb‘?rg' AOF gegeben (siehe News-Flash vom 31.01.05).
nternet: www.atoss.com
Segment: Prime Standard
Branche: Software/IT Wichtigste Neuigkeiten sind die Dividende in Héhe
von 0,11 €, die etwas unter unserer urspringlichen
. \ ATOSS Tech-All (relativ) | Erwartung liegt (0,15 €) sowie die groben Eckdaten
1 fur das erste Quartal 2005, welche in etwa unsere
°] Erwartungen trafen. Fir das laufende erste Quartal
*1 wird ein Umsatz von 4,9 Mio. € bis 5,4 Mio. € bei ei-
21 nem EBIT von - 0,3 Mio. € bis + 0,2 Mio. € erwartet.
107 Unsere Prognose befindet sich am oberen Ende der
& angegebenen Bandbreite. Eine gewisse Schwankung
&1 ist jedoch aufgrund der typischen Volatilitat des Li-
41 zenzgeschéaftes normal.
24
T T o o e e T T Auch der Ausblick der Gesellschaft, in 2005 Umsatz
und Ergebnis wieder steigern zu wollen, deckt sich
o . mit unserer Erwartung. Wir nehmen daher keine An-
Marktkapitalisierung: 37,32 Mio. € assung unserer Prognosen vor
Hoch / Tief 52 Wochen: 1595€/7,99€| P g 9 :
Aktienzahl: (voll verwassert) 4,07 Mio.
o Ein gewisses Risiko bleibt hierbei jedoch - das Verhal-
Aktionare: zre__e Z'Oit " gzlg://" ten der GroBkunden. Diese Kundengruppe hat natur-
erz_%:r:g;':ment 2'3‘y: gemalB einen hohen Lizenzanteil und einzelne Pro-
Eigene Aktien 55% | jektabschlisse kénnen sehr starke Einwirkungen auf
das Ergebnis haben.
Wir belassen unser Rating fur die Aktie bei Outper-
Termine: Zahlen Q1/05 22.04.05| former. Den fairen Wert sehen wir unverandert bei 12
Hauptversammlung 29.04.05 €,
Zahlen Q2/05 22.07.05
Analyst: Felix Ellmann +49 (40) 30 95 37-12

Institutionelle Kundenbetreuung:

Disclaimer

Dieses Dokument dient ausschlieBlich der Information. Der Emittent hat
einen Teil der mit der Erstellung dieses Dokumentes verbundenen Kosten
Ubernommen. Die SES Research GmbH ist jedoch nicht befugt, Aussagen im
Namen der Gesellschaft abzugeben. Alle in diesem Dokument verwendeten
Daten und die getroffenen Aussagen basieren auf Quellen, die wir fur
zuverlassig halten, fur deren Richtigkeit und Vollstandigkeit jedoch keine
Garantie tbernommen werden kann. Enthaltene Meinungsaussagen geben
die personliche Einschatzung des Autors zu einem bestimmten Zeitpunkt
wieder. Diese Meinungen koénnen jederzeit und ohne vorherige Ankindi-
gung geandert werden. Eine Haftung des Analysten oder der ihn beauftra-
genden Institutionen ist ausgeschlossen. Dieses Dokument stellt keine
Aufforderung zum Kauf oder Verkauf irgendeines Wertpapiers dar. Dieser
vertrauliche Bericht wird nur einem begrenzten Empféngerkreis zuganglich
gemacht. Eine Weitergabe oder Verteilung der Publikation an Dritte ist nur
mit Genehmigung zulassig. Alle gultigen Kapitalmarktregeln, die Erstel-
lung, Inhalt und Vertrieb von Research in den verschiedenen nationalen
Rechtsgebieten betreffen, sind anzuwenden und sowohl vom Lieferanten
als auch vom Empfénger einzuhalten.
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Geschéftsjahresende 12/04 12/05* 12/06e 12/07e CAGR
Umsatz 21,8 23,8 25,5 273 1,7%
EBITDA 2,1 2,7 3,4 3,6 19,8%
Marge 9,67% 11,47% 13,43% 13,31%
EBIT 1,2 1,7 24 2,5 26,5%
Marge 5,63% 7,27% 9,23% 9,11%
Nettoerg. 0,9 1,4 1,6 1,7 23,6%
Marge 4,02% 5,89% 6,17% 6,08%
EpA 0,22 0,34 0,37 0,38 20,8%
Dividende 0,11 0,15 0,15 0,15 11,5%
Rendite 1.20% 1,64% 1.63% 1.66%
EpA in €, andere Angaben in Mio. €, Kurs: 9,17 € * vorlaufig
KUV 1,71 1,57 1,47 1,37
KGV 42,46 26,79 24,53 24,08
EV/Umsatz 0,56 0,51 0,48 0,45
EV/EBITDA 5,80 4,48 3,58 3,38
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