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Geschäftsjahresende 12/05 12/06e 12/07e 12/08e CAGR
Umsatz 20,4 21,6 23,5 25,5 7,7%
EBITDA 1,2 2,9 3,4 4,1 51,1%
Marge 5,83% 13,43% 14,52% 16,07%

EBIT 0,6 2,0 2,5 3,1 76,0%
Marge 2,77% 9,43% 10,52% 12,07%

Nettoerg. 0,5 1,3 1,5 1,9 59,7%
Marge 2,23% 6,07% 6,41% 7,26%

EpA 0,11 0,32 0,37 0,45 59,2%
Dividende 0,11 5,50 0,13 0,16 12,9%
Rendite 1,29% 64,25% 1,51% 1,85%
EpA in €, andere Angaben in Mio. €, Kurs: 8,56 €

KUV 1,70 1,61 1,48 1,36
KGV 76,31 26,56 23,24 18,92
EV/Umsatz 0,37 0,35 0,32 0,29
EV/EBITDA 6,29 2,58 2,20 1,83

Halten Risiko:  Kursziel: 9,50 €
(alt: Halten) mittel    

 
Optimistischer Ausblick 

 
Am 11.05.06 gab ATOSS eine Anhebung der unterneh-
menseigenen Ergebnisprognose aufgrund des Eingangs 
bedeutender Aufträge im Softwarelizenzgeschäft bekannt. 
Bereits am 27.04.06 hatte die Gesellschaft sehr gute Quar-
talszahlen bekannt gegeben (siehe auch News-Flash vom 
27.04.06). 
 
Für das Geschäftsjahr 2006 wurden bislang mindestens 1,7 
Mio. € (EBIT) ins Auge gefasst. Nun sollen es mindestens  
2,3 Mio. € werden. Begründet wird dies mit größeren Soft-
warelizenzaufträgen, die in erheblichem Umfang noch im 
laufenden Geschäftsjahr umsatzwirksam werden. Hierbei 
betont die Gesellschaft die bisherige konservative Progno-
senpolitik. Wir halten es daher für gut möglich, dass diese 
Ergebniszahlen, sofern das bedeutende vierte Quartal gut 
läuft, übertroffen werden. Die Gewinnung gleich mehrerer 
großer Aufträge sichert bereits heute einen beträchtlichen 
Teil dieser Prognose ab. 
 
Wir werden im Rahmen der Vorlage des kompletten Berich-
tes für Q1 am 25.05.06 daher voraussichtlich eine Anhebung 
unserer Ergebnisprognosen vornehmen und den Fair Value 
korrespondierend etwas erhöhen.  

Bloomberg: DE0005104400 Kurs: 8,56 €
Reuters: AOFG.DE Tech-AS: 969,54
ISIN: AOF 
Internet: www.ATOSS.com 
Segment: Prime Standard 
Branche: Software/IT 
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Kursdaten: Bloomberg  11.05.2006 / Schluss 
 
Kurs Hoch / Tief 52 Wochen: 12,89 € / 5,29 €
Marktkapitalisierung: 34,46 Mio. €
Aktienzahl: 4,03 Mio.
 
 
Aktionäre: Free Float 40,0%
 Gründerfamilie 54,9%
 Eigene Aktien 5,1%
  
  
  
Termine: Zahlen Q1/06 25.05.2006
 Zahlen Q2/06 23.08.2006
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