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Halten Risiko: Kursziel: 10,00 € Guter Geschaftsverlauf, hoheres Kurs-
(alt: Halten) mittel ziel
Bloomberg: ~ DE0005104400 Kurs: 840€| Die ATOSS AG legte am 25.05.06 den Quartalsbericht fir
ré?"jlt_ers ﬁgEG-DE Tech-AS: 840,36 | das erste Quartal 2006 vor. Bereits am 12.05.06 hatten wir
Internet: Www.ATOSS com angekundigt, in diesem Zusammenhang unsere Prognosen
Segment: Prime Standard anzuheben (siehe auch News-Flash vom 12.05.06).
Branche: Software/IT
Die Ursache flir unsere Prognosenanhebung ist neben ei-
ATOSS Tech-Al (relativ) | nem auf3erordentlichen Ertrag von 0,4 Mio. € im Rahmen der
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ANEIS-Verauerung (siehe auch News-Flash vom 20.03.06)
vor allem der gute Geschéaftsverlauf. Das Unternehmen hatte
in diesem Zusammenhang einen optimistischen Ausblick
gegeben. Fur das Geschéftsjahr 2006 wurden bislang min-
destens 1,7 Mio. € (EBIT) erwartet. Nun sollen es mindes-
tens 2,3 Mio. € werden. Begrindet wurde dies mit groeren
Softwarelizenzauftragen, die in erheblichem Umfang noch im
laufenden Geschaftsjahr umsatzwirksam werden.

Projektabschlisse mit Handelsunternehmen sowie ein Ab-
schluss bei der Austrian Airlines konnten zur guten Ge-
schaftsentwicklung beitragen. Hierbei konnte die neue JA-
VA/J2EE-basierte Technologie ,ATOSS Staff Efficiency Suite
(ASES 3.3)" platziert werden.

Aus der Anhebung unserer Prognosen ergibt sich eine Erho-
hung des Kurszieles auf 10 € (alt 9,50 €). Wir belassen unser
Rating fiir die Aktie bei Halten.

Geschéftsjahresende 12/05 12/06e 12/07e 12/08e CAGR
Umsatz 20,4 22,0 23,8 258 8,1%
Umsatz (alt) 21,6 23,5 25,5

Delta 1,9% 1,5% 1,0%
EBITDA 1,2 3,0 3,6 4,1 51,6%
Marge 5,83% 13,63% 14,97% 16,07%

EBITDA (alt) 2,9 3,4 4.1

Delta 2,7% 4,6% 1,0%

EBIT 0,6 2,5 2,9 3,4 82,3%
Marge 2,77% 11,62% 12,26% 13,27%

EBIT (alt) 2,0 2,5 3,1

Delta 24,5% 18,4% 11,0%
Nettoerg. 0,5 1,6 1,8 21 654%
Marge 2,23% 7,35% 7,39% 7,99%
Nettoerg. (alt) 1,3 1,5 1,9

Delta 23,3% 17,1% 11,1%

EpA 0,11 0,40 0,43 0,50 64,8%
EpA (alt) 0,32 0,37 0,45

Delta 23,3% 17,1% 11,1%
Dividende 0,11 5,50 0,15 0,18 16,9%
Rendite 1,31% 65,48% 1,80% 2,09%
Dividende (alt) 5,50 0,13 0,16

Delta 0,0% 16,1% 9,9%

EpA in €, andere Angaben in Mio. €, Kurs: 8,40 €

KUV 1,67 1,55 1,43 1,32

KGV 74,88 21,14 19,47 16,72
EV/Umsatz 1,46 1,35 1,25 1,15
EV/EBITDA 25,01 9,99 8,35 7,18
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Rechtshinweis: Der Rechtshinweis sowie aktualisierte Veroffentlichungen gemaR § 34b WpHG und FinAnV beziiglich
des/der hier analysierten Wertpapiers/-wertpapiere kénnen im Internet unter der Adresse
http://www.mmwarburg.com/research/disclaimer/disclaimer.htm abgerufen werden.

Urheberrechte: Das Werk einschlieBlich aller Teile ist urheberrechtlich geschiitzt. Jede Verwendung auBerhalb der Gren-
zen des Urheberrechtsgesetzes ist ohne Zustimmung unzuldssig und strafbar. Dies gilt insbesondere fiir Vervielfaltigun-
gen, Ubersetzungen, Mikroverfilmungen, die Einspeicherung und Verarbeitung in elektronischen Medien des gesamten
Inhaltes oder von Teilen.
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