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Halten Risiko: Kursziel: 10,00 € Gute Zahlen
(alt: Halten) mittel
Bloomberg:  DE0005104400 Kurs: 7,87€| Am 26.07.06 gab die ATOSS Software AG die Geschéaftszahlen
E;\Jlt_ers ﬁgEG-DE Tech-AS: 79339 | fur das zweite Quartal 2006 bekannt. Diese Zahlen entsprachen
Inter-net: www.ATOSS.com unseren Erwartungen:
Segment: Prime Standard
Branche: Software/IT 2. Quartal 2006
berichtet Prognose Delta Vorjahr:es-
i ATOSS Tech-All (relativ) we
Umsatz 5,28 5,47 -3,5% 4,5
12 -
EBITDA 0,69 0,66 5,6% 0,1
107 Marge 13,1% 12,0% 1,2%
®1 EBIT 0,59 055  7.5% 0.1
6 - Marge 11,1% 10,0% n.a.
4 Nettoerg. 0,36 0,34 4,4% 0,0
5 Marge - 6,3% n.a.
o N R o R EpA 0,09 0,08 4,8% -0,01
07/05 09/05 11/05 01/06 03/06 05/06 06/06
EpA in €, andere Angaben in Mio. €
25.07.2006 / 10:15 Uhr
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Der fihrende Anbieter fir Arbeitszeitmanagement-Software
konnte auch im zweiten Quartal weitere interessante Auftrage u.
a. von EDEKA, der T-Punkt Vertriebsgesellschaft und K+L Rup-
pert gewinnen. Auf Basis der heute gelieferten Zahlen sind wir
zuversichtlich, dass ATOSS unsere EBIT-Prognose fiir das
Gesamtjahr von 2,5 Mio. € erreichen wird. Das Unternehmen
selbst rechnet mit etwas defensiveren ,mindestens” 2,3 Mio. €.
Auf Basis unserer Prognose errechnet sich ein EpS fiir 2006
von 0,40 €. Wir schlieRen nicht aus, dass es bei einem guten
Q4 sogar etwas mehr werden kann.

Der Bestand an liquiden Mitteln lag nach der Sonderausschiit-
tung im Mai (5,50 € je Aktie) zum Quartalsende bei rund 9,1
Mio. € (2,26 € je Aktie). Die zinstragenden Verbindlichkeiten der
Gesellschaft sind vernachlassigbar. Damit ist auch die Bilanzsi-
tuation auRerst komfortabel.

Die ATOSS-Aktie konnte im schwachem Sentiment wieder deut-
lich zulegen. Wir stufen die Aktie, die wir nach wie vor fur unter-
bewertet halten (Kursziel 10 €), aufgrund des z.Zt. schwachen

Barbara C. Effler (Head of Equities) +49-(0)40 3282-263¢ ] Y : e
Marktsentiments augenblicklich noch mit ,Halten“ ein.
Institutional Equity Sales
Rainer Jell (Head of Sales) +49-(0)40 3282-263(
Ann-Katrin Gross +49-(0)40 3282-063E Geschaftsjahresende 12/05 12/06e 12/07e 12/08e CAGR
Dr. James F. Jackson +49-(0)40 3282-2664 Umsatz 20,4 22,0 23,8 25,8 8,1%
Marina Konzog +49-(0)40 3282-266¢ EBITDA 1,2 3,0 3,6 41 516%
Wolf Mandt-Merck +49-(0)40 3282-266€ Marge 5,83% 13,53% 14,97% 16,07%
Dirk Rosenfelder +49-(0)40 3282-2692 EBIT 0,6 2,5 2,9 34 82,3%
Meatthias Fritsch +49-(0)40 3282-269¢ Marge 2,77% 11,52% 12,26% 13,27%
Andreas Wessel +49-(0)40 3282-266° Nettoerg. 0,5 1,6 1,8 21 65,4%
Marge 2,23% 7,35% 7,39% 7,99%
Sales Trading EpA 0,11 0,40 0,43 0,50 64,8%
. C
Gudrun Bolsen +49-(0)40 3282-267¢ Dividende 0,11 5,50 0,15 0,18 16,9%
Oliver Merckel +490)40 32682-2634 Rendite 1,40% _ 69.89% 1,92% 2,23%
;ﬁb:(als g:)tthaler +23(8)43 gggg_gégg EpA in €, andere Angaben in Mio. €, Kurs: 7,87 €
+ -
e Sive S KUV 157 145 134 1,24
Sales Assistance KGV 70,16 19,80 18,25 15,66
Wiebke Maller +49-(0)40 3282-270¢ EV/Umsatz 1,35 1,25 1,16 1,07
Kerstin Muthig +49-(0)40 3282-2632 EV/EBITDA 23,20 9.27 775 6.66
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Rechtshinweis: Der Rechtshinweis sowie aktualisierte Veroffentlichungen gemaR § 34b WpHG und FinAnV beziiglich
des/der hier analysierten Wertpapiers/Wertpapiere koénnen im Internet unter der Adresse
http://lwww.mmwarburg.com/research/disclaimer/disclaimer.htm abgerufen werden. Der Rechtshinweis und die Veroéffent-
lichungen sind Bestandteil dieser Analyse und sollten bei Entscheidungen, die auf dieser Analyse beruhen, beriicksichtigt
werden.

Urheberrechte: Das Werk einschlieBlich aller Teile ist urheberrechtlich geschiitzt. Jede Verwendung auBerhalb der Gren-
zen des Urheberrechtsgesetzes ist ohne Zustimmung unzuldssig und strafbar. Dies gilt insbesondere fiir Vervielfiltigun-
gen, Ubersetzungen, Mikroverfilmungen, die Einspeicherung und Verarbeitung in elektronischen Medien des gesamten
Inhaltes oder von Teilen.
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